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Na swojej pierwszej konferencji prasowej od czasu mianowania na kolejng
kadencje prezes Adam Glapinski powiedziat - ,Na totwie inflacja to 16,4 proc.,
w Estonii 20 proc. To sq wszystko kraje strefy euro. To pokazuje w jakiej bylibysmy
sytuaciji, gdybysmy byli w strefie euro. Nasza sytuacja bytaby o wiele gorsza”. O ile
samouwielbienie prezesa Glapinskiego jest powszechnie znane, to niepokdj budzi
wybidrcze podawanie danych, po to aby zniecheci¢ Polakdw do strefy euro. Stowa
prezesa Glapinskiego wpisujq sie w anty-europejskg postawe obecnej wiadzy,
ktéra zywi swoich zwolennikdéw iluzjg przewag pozostawaniu poza strefg euro
opartg na petnej suwerennosci polityki gospodarczej. Warto wiec przyjrze€ sie
faktom oraz zastanowi¢ jakie sq koszty pozostawania poza strefg euro.

Cho¢ to prawda, ze w panstwach battyckich mamy wyzszq inflacje niz
w Polsce, ale po pierwsze to sq jedyne panstwa ze strefy Euro gdzie tak obecnie jest.
Po drugie, zamieszkuje tam zaledwie 6,2 miliona ludzi, a wiec zjawisko wyzszej
inflacji niz Polsce dotyka zaledwie 1,8% ludnos$ci catej strefy euro.

Mamy wiec wyzszq inflacje niz 98% mieszkancdw strefy euro, ale rowniez
najwyzsze koszty kredytbw w Europie. Np. nowe kredyty hipoteczne maijqg
oprocentowanie w Polsce na poziomie 6,5 proc., czyli ponad dwukrotnie wyzsze niz
w strefie euro.

Warto zadaé pytanie dlaczego, ta niezalezna ,suwerenna” polityka pieniezna
realizowana przez prezesa Glapihskiego okazuje sie catkowicie bezzgbna, nie
przynosi zadnych efektéw. Ta ,suwerenno$¢” aby byta dla nas, a nie dla rzqdu,
korzystna powinna by€ oparta na zasadach. Podstawowq z nich jest niezaleznosci
banku centralnego oraz nadzoru finansowego od wtadzy wykonawczej. Zasady te
w Polsce zostaty wielokrotnie ztamane. NBP od wielu lat sprzyja rzgdowi, cho€by
w skupowaniu obligacji skarbowych z rynku wtdérnego oraz obligacji BGK
gwarantowanych przez skarb pafstwa. To tworzy wielki niekontrolowany popyt
napedzajqcy inflacje. Przez dtugi czas RPP utrzymywata stopy na niskim poziomie,
zeby w zadnym wypadku nie zaszkodzi€ prowadzonej luznej polityce fiskalnej. Dobre
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samopoczucie prezesa Glapifskiego, moéwigcego o sobie, ze jest ,wiasciwym
prezesem na trudne czasy” nie moze zmqcic faktu, ze prawie 14 procentowa inflacja
jest ponad pieciokrotnie wyzsza niz zatozony przez NBP cel inflacyjny. To efekt
wtasnie rezultat rozumienia niezaleznoS¢ opatrznie, czyli niezaleznoSci od zasad,
realizaciji polityki ,joko$ to bedzie”.

Zasady te lepiej funkcjonujg w strefie euro, zintegrowanym europejskim
nadzorze bankowym. Polska Komisja Nadzoru Finansowego tez nie jest bez winy,
poniewaz latami ignorowata fakt, ze polski rynek zdominowany jest przez kredyty
zmiennoprocentowe - co jest ewenementem nie tylko na skalg europejskq, ale
wrecz skale Swiatowq. W ten sposdb banki mogty przerzuci¢ ryzyko zmiennoSci
stopy procentowej na klientéw indywidualnych. Klienci bankéw nie wiedzieli, ze
branie kredytoéw to jak wchodzenie do kasyna, ze raty kredytéw mogq tak wzrosngg,
zostali uspieni uspokajajgcym tonem prezesa NBP. Dodatkowo KNF zatwierdzit
stosowanie WIBORU, ktéry nie jest wskaznikiem opartym na rzeczywistych
transakcjach, jok wymaga tego unijna dyrektywa BMR, tylko na deklaracjach
bankéw. Gdyby nadzér zgodzit sie¢ na stosowanie juz istniejgcych wskaznikow
opartych na rzeczywistych transakcjach miedzy bankami a klientami to raty
kredytéw bytyby dzi§ duzo nizsze, a poza tym nie bytoby ryzyka pozwdw sqdowych
o manipulacje WIBORem.

Wiele innych niedociggnie¢ zarbwno na rynku finansowym, ale roéwniez
w polityce makroekonomicznej wynika z braku instytucjonalnego gorsetu
odpowiedzialnoSci za decyzje gospodarcze. Taki gorset stwarza mozliwosci
funkcjonowania w strefie euro. Ale ten gorset jest korzystny dla przedsiebiorstw
i zwyktych ludzi, a nie dla rzqdu. Koszt pozostawania poza strefq euro jest mierzainy.
Oznacza on nie tylko wyzsze koszty transakcyjne wymiany walut, wyzsze koszty
zabezpieczenia  kursu, ktére ponoszg dzi§ polskie przedsiebiorstwa.
Najpowazniejszym jednak kosztem opdzniania akcesji, sq te ktdére wynikajq z coraz
mniej wiarygodnej polityki gospodarczej, ktéra powoduje bardzo wysokie koszty
obstugi diugu publicznego.

Zta polityka gospodarcza powoduje narastanie nierdbwnowag, takich jak,
rosngca zmiennoS¢ kursu waluty, wysoki poziom stép procentowych. Dzi§ nie
spetniamy juz zadnego z kryteribw Maastricht, ktére daje nam przepustke do
eurolandu, poza kryterium fiskalnym. Propozycje zmierzajgce do rozluznienia
konstytucyjnego limitu dtugu publicznego, $wiadczg o tym ze rzqd ma dalsze
intencje zdjecia ostatniego hamulca dla petnego rozpasanie fiskalnego. Rozwoj
oparty o koncepcje stymulowania wytgcznie konsumpcji, zwtaszcza w okresie kiedy



pojawiajg obiektywne trudnosci podazowe, jest wyrazem nieodpowiedzialnej
polityki, za ktérq wszyscy zaptacimy.

Deklaracja o wejSciu do strefy euro mogtoby uczyni¢ polityke
makroekonomiczng bardziej zrbwnowazong, a wigc mniej zalezng od kolejnych
kapryséw podporzgdkowanych doraznym celom politycznym, wymusito by wiekszqg
przejrzystoS¢ finanséw publicznych. Polska zobowigzata sie do wejscia do strefy
euro, poniewaz to jest korzystne dla biznesu i catego spoteczefnstwa, a nie dlatego
ze ,kto§” ma z tego jakie§ konfitury. Euro potrzebne nam jest, nie tylko jako
kierunkowskaz dla polityki gospodarczej ale réowniez dla aby wzmocni¢ nasze
bezpieczenstwo. W obliczu zagrozenia ze wschodu wigksza integracja w UE ma dla
nas wymiar egzystencjalny. Euro jest spoiwem wzmacniajgcym jedno$¢, a tym

samym bezpieczehstwo wspodlnoty.
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